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Balanza comercial negativa, incremento de la brecha cambiaria, disminucidn del poder

adquisitivo e inestabilidad politica electoral.

Ano electoral, inestabilidad politica. Con la definicidn de los precandidatos, la decisidn estara en el voto ciudadano.

La inflacidn continta en ascenso, acumulando en los primeros 5 meses del afio 2023 un 42%. Si bien mayo (7.4%) tuvo un
menor incremento mensual que abril (8.4%) no se puede determinar que sea una desaceleracién de la inflacién.

Las ventas en autoservicios mayoristas crecieron un 1.4% en el primer trimestre del 2023, mientras que las ventas en
supermercados crecieron un 1.8%.

Las ventas minoristas en negocios PyMes acumulan en los primeros 5 meses del 2023 una caida del 1.7%.

A pesar de ello, el Producto Bruto Interno registré un aumento del 1.3% interanual en el primer trimestre del 2023, en
relacion al 2022, destacando el sector de mineria, hoteles y restaurantes y pesca. Las expectativas finales de crecimiento
siguen siendo negativas , de una caida del 3%.

Sin tendencia muy clara, el sector manufacturero crecio un 2,3% en el primer cuatrimestre del 2023.

El délar solidario o Délar ahorro se ubicé en los $440, mientras que el délar blue en los $482. En los ultimos dias de analisis
el délar con liqui cotizo mas alto que el blue (5493). La brecha entre el délar blue y el délar oficial superé el 100%, es decir
que el valor del délar informal duplica el valor oficial.

Se observa un mayor crecimiento en los empleos del tipo “Monotributo”, por sobre el Asalariado y menor empleo
publico. En el 2022 los salarios cayeron un 0,8% en valores reales, mientras que en los primeros 3 meses se pueden

comprar un 2,3% menos de lo que hacian en el mismo periodo del 2022.
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En los primeros 4 meses del 2023 |la balanza comercial argentina acumula un saldo negativo de 1460 millones de ddlares,
debido a una caida del 21% en las exportacion, pero también con una menor importacion, -6.4% con respecto al 2022.
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€ GLAVES INDICADORES DE CONSUMO

Indicador adelantado de Consumo
Recaudacion IVA impositivo ajustado por inflacion

La recaudacion de IVA
a valores constantes

- Recaudacién IVA = = Recaudacién IVA - Media Mévil repunto durante el
2022, creciendo un
8.000.000 Megadevaluacién 5%

En los primeros 5

%]
2

S 6.000.000 meses del 2023 se
< 2023 recaudo un 18% mas
3 $32.561 mill. :

» gue en el mismo

S 4.000.000 .

Q periodo del 2022,
Q . .
@ 2019 2020 2021 2022 posiblemente debido
? $77.878 mill. $62.126 mill. $64.806 mill. $67.816mill. a un ahorro en

S .000.000
~ 2 consumo, ante la
= escalada inflacionaria.

0 .
ene-19 ene-20 ene-21 ene-22 ene-23 Un anticipo a
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Mes - afio escape de inflacion.



¢ CLAVES INDICADORES DE CONSUMO

Evolucidon de las ventas

Variacion % interanual En el primer trimestre del
2023 se observa una

= Supermercados = Autoservicios Mayoristas tendencia creciente,

30 tanto en las ventas en
2020 2022 locales mayoristas
. Mayonsta; 6-2%;3(y Supermercados 1.7% (1.4%), como en los

20 2019 upermercados .67 Ventas Minoristas 1.4% Supermercados 1.8%.

Mayoristas -8.1%
10 Supermercados -9.7%

Si bien los ultimos meses
del 2022 eran negativos

0 en las ventas, en los
primeros meses del afio
corriente se
-10 2021 incrementaron. Destaca
Mayoristas 5,0% el crecimiento del 3,8%
20 Supermercados 1,4% en Marzo en
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€ CLAVES INDICADORES DE CONSUMO

VENTAS SUPERMERCADOS: ALIMENTOS Y BEBIDAS

VVariaciones % interanuales

15,0%

Ao 2020 En el primer trimestre
1.3% del 2023 se observa una

Af0 2022 tendencia creciente de
-0.9% las ventas de alimentos

5,0% y bebidas, creciendo un
V\ 1.6%
0,0% f /\,Z

v Con un ano 2022
cerrado con un
-5,0% crecimiento negativo, el

1Trim 2023 afio 2023 busca
1.6%

-10,0% Afio 2021 repuntar.
-0.0%

10,0%

Variacion % interanual
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€ CLAVES INDICADORES DE CONSUMO

VENTAS SUPERMERCAOS: LIMPIEZA Y PERFUMERIA

Variaciones % interanuales

30%

Ao 2020
0.6%

20% ~ .
Afio 2022 Desde la pandemia que

4.9% las ventas de limpieza y
perfumeria se ven en
crecimiento.
En el afio 2022 cerraron
un crecimiento del 4.9%
y en el primer trimestre
1 Trim 2023 del 2023 acumulan un

-10% 7.3% 73%
Ano 2021

2.1%

10%

0%

Variacion % interanual
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€ CLAVES INDICADORES DE CONSUMO

VENTAS SUPERMERCAOS: INDUMENTARIA, CALZADO Y TEXTILES

Variaciones % interanuales

50%

Aino 2020 Afio 2022
-12.1% o ess

— 25% 4.9%

©

S

c

i\

£

=~ 0%

X

-

S

&)

8

§ -25%

1 Trim 202
Afio 2021 1a 2; 3
-6.2% o
Copiaagygtgrizada exclusivamente para CONSULTORA CONECTA - Gaston Ivan Roldan
ene-20 ene-21 ene-22 ene-23

Las ventas de
indumentaria y calzado
estan en baja desde
mayo del 2022.

En el afo 2022 se vendio
un 4.9% menos de
indumentaria y calzado
en supermercados que
en 2021.

En el primer trimestre, la
venta cayo un 14.2%.



€ CLAVES INDICADORES DE CONSUMO

VENTAS SUPERMERCAOS: ELECTRONICA Y ARTICULOS PARA EL HOGAR
Variaciones % interanuales

100%

Ao 2020
14% Luego del boom de la
Afio 2022 venta de
50% -16.6% electrodomeésticos a

través de supermercados
en la época de
aislamiento, las ventas
de electrdnica cayeron.

Variacion % interanual

o \j ’ ' 1Trim 2023 ¢, ¢ primer trimestre del
R 2023 se registrd una
Afo 2021 caida del 37.7% respecto
59.1% al primer trimestre del
2022.
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€ CLAVES INDICADORES DE CONSUMO

Consumo de carne por habitante El promedio movil del consumo
_ _ _ per capita de carne vacuna de
Promedio Movil 12 meses - Abril abril de 2023 se ubico en 49,9

kg/ano, 4,8% por encima del
registro de abril
de 2022 (+2,3 kg/hab/afo).
Posiblemente debido al
incremento de producciéon de
9,7% vy a la absorcion del
mercado interno de un mayor
volumen (10,4%) en
comparacion con el primer
cuatrimestre de 2022.

60,0

40,0

kg/hab/afio

20,0

0,0 En los ultimos 5 afios el

2019 2020 2021 2022 2023
consumo de carne vacuna por

« habitante disminuyé un -8.8%.
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litros/hab/ano

INDICADORES DE CONSUMO

Consumo de Leche por habitante
Promedio movil 12 meses - Marzo

300.,0
200,0 +0.0% vs
22
100,0
0,0

2019 2020 2021 2022 2023
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El promedio mévil de 12
meses de Marzo del 2023 da
un consumo de 261 litros de

leche anuales por persona, sin
variaciones interanuales.

En los ultimos 5 afos el
consumo de leche por
habitante disminuyo un -6.7%
(-20 Its/hab/afno) marcando
una tendencia claramente
decreciente.



€ CLAVES INDICADORES DE CONSUMO

VENTAS MINORISTAS PyMes

Indice Confederacién Argentina de la Mediana Empresa En Mayo 2023 las
ventas minoristas

50,0%
Afio 2019 Afio 2020 Acumulado cayeron un 2.8%,
-11% -24% 2023 acumulando en los
25,0% -1.7% primero 5 meses una

caida del 1.7%.

8 En la comparacion
& 0,0% A vl‘\ /\‘_____‘
3 \ N mensual, en mayo los
S negocios vendieron
c 0)
S 25,0% 1,2% menos que en
= abril.
g
Ano 2021 Ano 2022 .
-50,0% Tendencia opuesta al
14,8% 1,4% ¢la op
signo de
supermercados y
-75,0% ictas | ;
ene-19 ene-20 ene-21 ene-22 ene-23 Mayoristas, las ventas

pymes siguen en caida.
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€ CLAVES INDICADORES DE CONSUMO

Ventas minoristas PyMes
Acumulado Enero - Mayo 2023

Farmacia
Ferreteria, materiales eléctricos y materiales

Calzado y marroquineria -0,3%

Perfumeria -1,5%

[ NIVEL GENERAL

Alimentos y bebidas
Bazar, decoracién, textiles del hogar y

Textil e Indumentaria

-10,0%  -5,0% 0,0% 5,0%
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En los primeros cinco
meses del afio 2023
solo en Farmacia las
ventas fueron
positivas.

El rubro mas
preocupante por sus
bajas ventas es Textil e
indumentaria,
acumulando una caida
de 9% en lo que va del
ano.



€ CLAVES INDICADORES DE CONSUMO

Medicidn por volumen

Porcentaje del total de transacciones El Indice Prisma estd basado en la

informacion de Prisma, ventas con

Crédito 55 43% ~ Payway, la red Banelco vy el pago
— 1* trimestre 2023 ’ (o)

electrénico de impuestos y servicios en
o202 §5,33% PagoMisCuentas.
s 43,70 % R
P trienestre 2022 e o Dnd Las tarjetas continluan ganando terreno
¢vimasre 02 43,14% al efectivo. Se da un crecimiento
ruimestre 2022 48,477 interanual de las operaciones con
Prepaga tarjeta de crédito del 22,44% y del
0,87%~ 6,3% con tarjeta de débito.
1,53 A su vez, se incrementa el retiro de
1,36 efectivo a través de negocios,
creciendo el 12%, en contraposicion a
la caida de la extraccién por cajero
automatico que caen un 0,4%.
Medicion por transacciones También se observa un mayor uso de
tarjetas de crédito, representando el
55% de las compras.

Débito

opl?e?ghtt%rizada exclusivamen g%%}%OCONSULTORA CONECTRr?&aa%%n Ivan Ro|dan

6.3% 22.4% -7.3%

Q)




€ CLAVES INDICADORES DE CONSUMO

Compras por transacciones
Indice Prisma Medios de Pago - 1 trim 2023

Prfesionales, Oficios y Servicios
Vaijes, Turismo y aerolineas
Autopartes y motocicletas
Educacion y Salud

Farmacias

Restaurantes

Supermercados

Estaciones de Servicio

Vestimenta

-20,0% -10,0% 0,0% 10,0% 20,0%
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Var % ia

Dentro de los
rubros, Farmaciasy
Restaurantes son los

rubros con mayor
crecimiento en sus
transacciones en el
primer trimestre
2023 (mismos rubros
qgue se ven en
mejoras de Actividad
y de ventas)

En negativo se
observan caidas en
las compras de
30,0% turismo.



¢ CLAVES INDICADORES DE CONSUMO

Informacion Compeotitiva

Patentamiento Automotores

En los primeros 5 meses

Unldades del afo 2023 se
80.000 patentaron 196 mil

unidades, un 12% mas que

2019 2020 2021 2022 Acum el mismo periodo del
462 I‘I:I' 344 rr:|I 379.5 r:nl 410,4 :TH' 2023. 2022’ a pesar de la menor
60.000 -42.6% -25.5% +10,3% +8,1% 196 mil importacion, afectando el

+12.1% : :
Stock disponible y las

fechas de entrega.
40.000
Aun asi se esta muy lejos
de los valores 2017/8,
pudiéndose deber al
20.000 menor acceso a la
financiacion, como a la
caida del poder
adquisitivo.

Unidades

ene-1 ' o ene- | ene-21 o e—2 ene-23



€ CLAVES INDICADORES DE CONSUMO

Indice de confianza al consumidor Nacional

En mayo, el indice de

Indice entre O(-) y 100(+) Confianza del Consumidor a
_ 45,00 ' nivel nacional subié 3,3% con
< | Ene 20
IS ! 43,03 respecto al mes anterior y un
S ,
Z , Ene 22 5,5% interanual.
g I Ene 21 40,14 Ene 23
kS I 38.20 ne
= 40,00 .
> ! : 38,52 Los subindices mostraron
- . . s
8 : variaciones heterogéneas. En
3 : el caso de situacion personal,
] | . . s .
B 35 00 | May 23 la variacion fue negativa en
© = I 38,31 T :
I I 3,5%. El subindice de bienes
I . LI 4
< | durables e inmuebles subid
e . s . . .« 7
@ CGan;l?lo de 2,4%. El subindice de situacidon
= obierno , . .,
£ 30,00 macroecondmica subidé un
ene-19 ene-20 ene-21 ene-22 ene-23 o .
10%. Siempre con respecto al
o _ T mes pasado.
Variaciones interanuales por subindice— Mayo
2023 C N i i |
UACIS TUACIS i : uanto mas positivas sean las
SItACion PEISONAl oxciusivaneidd 2 Magdsul rorie SR DU RRIES & SAMERIE aan Nacional P

respuestas, el valor del indice

_3.5% 10% 2.4% 5.5% se acerca a 100.
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€ CLAVES DRIVERS DEL CRECIMIENTO

Producto Bruto Interno (PIB)

millones de pesos a precios de 2004 El Producto Bruto Interno
18% registré un aumento del
20% — 2020 1.3% interanual en el

primer trimestre del 2023,

$693.223 $624.294 =
en relacion al 2022.

-2.1% -9.9%

10%

o
3% ,
A su vez, segun las

Estimaciones del
Relevamiento de

0%
0%

Variacion % interanual

12023 Expectativas del Banco
10% 2021 2022 3701.176 Central de la Rep.
$689.210 $ 725.346 +1.3% Argentina se proyecta una
+10,4% +5.2% caida del 3% para todo el
-20% ano

o % N »\\\\\tl

S
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€ GLAVES DRIVERS DEL CRECIMIENTO

Formacion Bruta de Capital / Producto Bruto Interno (PIB)
millones de pesos a precios de 2004 La inversion sobre el PIB se
ubicé en un 20% en el

22.3% primer trimestre del 2023
21.2% 20,9% 21,0% 208% 20,5%

25,0%

20,1% 20,0% 20,4% _
20,0% 18,7% 18,9% 18,8% Se observa una mejora de

17.2% 1 6 5% 16,6% la Formacion Bruta de
14,8% Capital durante el segundo

19,0% 12.5% y el tercer trimestre del

2022, impulsado por la

maquinaria y equipo
importado. Ante la falta de
dolares, es dificil sostener
dicho crecimiento.

10,0%

Peso sobre el PIB

5,0%

En el Primer trimestre del
0,0%

| .,\q,\ o ,9‘\\\ N qg\\ SN %\,\\ \l\\\,r];\/\\\. o Q(9;\\ 'f"'\\\ rg;\A Qﬂ,}),\ 2023, |2-3 Inversion se
Copia autoriZada eXclusfyamepte paba CORSULFORAEONERTA §Gastphi IvagiRold&n & & & redujo un 0,6%.



¢ CLAVES DRIVERS DEL CRECIMIENTO

Actividad EconOmica
Estimador Mensual - Indice Base 2004=100

Recuperacion
40,0% post pandemia
Industria g
CO:S"}lfcién 250202/ La actividad econdmica
ervicios +J. e
o en relacién al afio 2021 y
= un 16.1% en relacion a
=
= 2020.
£ 0,0% a S
N P En el primer trimestre del
rim .
:§ 2021 o 2023 registra un
D /0 .
- +10,4% incremento del 1.5%
© -20,0% Cuarentena .
> Total
-40,0%

(0] [e)]
Copia autorizgda %xcl
C
o £

jul-22
sept-22

mag—1 9

ivéjnerte pgra @ON%UL%.O

ene-22
mar-22
may-22
nov-22
ene-23
mar-23



¢ CLAVES DRIVERS DEL CRECIMIENTO

Actividad Economica
Estimador Mensual - Indice Base 2004=100. Acumulado Enero-marzo 2023

4 % - C - Mineria e Hidrocarburos 11,8%
1,6 % - H - Hoteles y restaurantes
0.4%- B - Pesca El sector de mineria e
2,2 % - E - Electricidad, gas y agua hidrocarburos \) el de
2,5 % - O - Otras actividades de servicios comunitarias, sociales y personales hoteleria fueron los de mayor
20,2%- D - Manufacturas crecimiento en el 2022,
13,3 % - K - Servicios Profesionales . . . .
26 %. F . Construceion debido a su relativo bajo nivel
15.9.% - G - Comercio de actividad en el 2022.
4.7 % - M - Ensefianza
5,8 % - L - Sector Publico El sector de agriculturay
| 100 % - Q - NIVEL GENERAL ganaderia disminuyo6 un 10%
0 3.8 %- N - Salud 0.9% en el primer trimestre del
9.1 % - | - Transporte y comunicaciones 0,8%
4,2 % - J - Servicios Financieros -0,9% 2023.
7 % - P- Impuestos -1,0%
8 % - A - Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura -10,0%
Copia autorizada exclusivamente para CONSULTORA CONBGTA - Gasin IvasoRoldan 0,0% 5,0% 10,0% 15,0%

Crecimiento Interanual (%)



¢ CLAVES

Variacion % interanual
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DRIVERS DEL CRECIMIENTO

Produccion industrial manufacturera

Indice Base 2004=100 - Serie Desestacionalizada

60,0%

40,0%

Ao 2019

20.0%

0,0%

Ao 2020

-20,0%

-40,0%
ene- 19

Acumulado
2023
2.3%

ene- 20

Aho 2021
16%

ene- 21

Aho 2022
4%

ene- 22

ene- 23

El ano 2022 cerrd con un
aumento del 4.2% de la
industria manufacturera.

Sin tendencia muy clara,
en el primer cuatrimestre
el sector manufacturero
crecio un 2,3%.



DRIVERS DEL CRECIMIENTO

Produccion Industrial por sectores
Indice Base 2004=100. Acumulado Enero - abril 2023

Refinacion del petréleo, coque y combustible
Industrias metalicas basicas

Vehiculos automotores, carrocerias, remolques
Otros equipos, aparatos e instrumentos
Productos de metal

Muebles y colchones, y otras industrias

Oftro equipo de transporte

Prendas de vestir, cuero y calzado

( Nivel General

Productos minerales no metalicos
Maquinaria y equipo

Productos de caucho y plastico
Productos textiles

Alimentos y bebidas

Productos de tabaco

Madera, papel, edicion e impresion
Sustancias y productos quimicos

Copia autorizada exclusivamente para CONSUL_E%%A’)A CONECTAO- &%stén Ivan Roédﬁ?@%

Variacion % interanual

Entre enero y abril de
2023 el mejor sector fue
refinacion de petrdleo,
creciendo un 14% al
compararlo con igual
periodo del 2022.
Contindan la produccion
de Metadlicas Basicas,
automotores y la de otros
equipos y aparatos.
Del lado opuesto, con
caidas en su produccion
se encuentra la
produccion de Sustancias
y Productos quimicos y la
produccion de Madera,
papel, edicidn e
impresion.



¢ CLAVES DRIVERS DEL CRECIMIENTO

Produccion Industrial PyME

Indice elaborado por la Confederacion Argentina de la Mediana Empresa (CAME)

La produccion
industrial en las
medianas y pequefas
empresas crecio un
0.4% en abril del 2023.

En promedio en los
primeros 4 meses la
produccion industrial
de pequenas empresas
crecio un 1,8%

Variacion % interanual

ene-22 abr-22 jul-22 oct-22 ene-23 abr-23
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¢ CLAVES DRIVERS DEL CRECIMIENTO

Produccion Industrial PyME
Indice CAME - Acumulado Enero mayo 2023

Productos
Quimicos y
Alimentos y

bebidas
Metal, Maquinarias

y equipos y
Nivel General

Rubro

Papel, Carton,
Edicion e Impresion
Textil e
indumentaria

Madera y Muebles

-15 -10 -5 0 5

Copia autorizada exclusivamente para CONSULTORA CONECTA - Gaston Ivan Roldan
Variacion % interanual Acumulada 2023

La produccion
Industrial Pyme de
alimentos y bebidas
acumula entre eneroy
Mmayo un crecimiento
del 5.5%, mientras que
la produccion de papel,
carton, ediciéon e
impresion decrecio un
10%.

10



¢ CLAVES DRIVERS DEL CRECIMIENTO

Demanda de Energia Total
a demanda de energia
Unidad: MWh tLotaI en el 2022 tuvogun

aumento del 3.6% en

relacion a 2021 y un 9%

-3.1% -1.2% +3.6%

30%

20%
En lo que va del 2023,

se demandod un 10%
10% mas que en el mismo
periodo del 2022. Sin

embargo, en abril,

Variacion % interanual

0% A — v \ 1 ultimo mes relevado, se
demandd un -1% menos
Total bril 2022, indici
que abri , indicio
-10% Total 2021 +igzg3:% de una menor actividad.
+5.2% :

Copiagg9prizada exclusivamente para CONSULTORA CONECTA - Gaston Ivan Roldan
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¢ CLAVES DRIVERS DEL CRECIMIENTO

Si bien el ano 2022 fue

Actividad de la Construccion de crecimiento

positivo en la
Indicador sintetico. Base 2004=100. construccién, la caida
de la actividad se
100,0% observa desde Agosto
2022 y en los primeros
4 meses del ano 2023

©
c . 2019 2020 2022 descendid 1,7%.
S  500%
= -7.9% +80.5% 3,5%
= Entre posibles
=S
i causantes pueden ser:
0 0,0% la inestabilidad de
2 precios, caida de la
s 2021 2023 actividad econédmica
+130,9% -1.7% !
-50.0% los altos Eostos de la
ene-19 ene-20 ene-21 ene-22 ene-23 construccion vy, la falta

de créditos .

Copia autorizada exclusivamente para CONSULTORA CONECTW'E@?%% Ivan Roldan



¢~ CLAVES

Informacion Compeotitiva

DRIVERS DEL CRECIMIENTO

Balanza comercial Argentina
En millones de USD

== [xportaciones == |mportaciones

10000

2019 2020
USD 15.992 mill USD 12.500 mill

7300

5000

2021
USD 14.750 mill

2022
USD 6.923 mill

2500

Ene -Abr 2023
USD -1.470 mill

Copigautorlzada exclusivamente para CONSULTORA CONECTA - Gaston lvan Roldan

ene-19 ene-20 ene-21 ene-22 ene-23

El afo 2022 cerrd con una
balanza comercial positiva,
de 6.923 millones de
ddlares, pero un 53%
inferior a la del 2021. Si
bien se incrementaron las
exportaciones de
combustibles en un 59%, las
importaciones del mismo
rubro lo hicieron en un
120%.

En los primeros 4 meses del
2023 se acumula un saldo
negativo de 1470 millones
de ddélares, con una menor

importacion, como asi
también exportacion.



¢ CLAVES DRIVERS DEL CRECIMIENTO

Exportaciones argentinas
Millones de Dolares

B Ene-Abr2022 [ Ene - Abr 2023

@ Productos Primarios
@ Manufacturas Origen Agropecuario
@ Manufacturas Origen Industrial

@ Combustibles y Energia

La menor exportaciones se
debe a una menor
produccion de productos
Productos Primarios primarios.

Mientras que entre Eneroy

Ma””faﬁgﬁﬁge%[}gﬁg o Abril 2022 se exportaron
8092 millones de délares de
Manufacturas Origen productos primarios, en el
Industrial mismo periodo del 2023 se
exporto tan solo el 58%,
Combustibles y 2.672 cayendo un 42%.
Energia 2.661 Ene -Abr 2023

-21%

También se observa una
7.500 10.000  caida de las exportaciones
de las MOA, siendo un 22%

nfarinr

Copia autorizada echLﬁivamente para CON%L%J(?RA CONECTA - %aﬁt&? Ivan Roldan



¢ CLAVES DRIVERS DEL CRECIMIENTO

@ Bienes de capital

@ Bienes intermedios

Importaciones argentinas
Millones de dolares

B Ene-Abr2022 | Ene- Abr 2023

@ Combustibles y Lubricantes
Piezas y acces.

@ Bienes de consumo
Vehiculos

@ Resto

En los primeros 4 meses del
ano 2023 las importaciones
se redujeron un 6.4%.

Bienes de capital

Bienes intermedios

Combustibles y Ene -Abr 2023 Se observa una mejor

-6.4% importacion en todos los
rubros, a excepcion de
Piezas y accesorios que se
incrementa un 9%

Piezas y acces.

Bienes de consumo

Vehiculos 5
Re En el periodo analizado se
Copia autorizada exclusivamente para CONSULTORA CONECTA - Gaston Ivan Roldan importé un 21% menos de
0 2.500 5.000 7.500 10.000

combustible y lubricantes.



¢ CLAVES DRIVERS DEL CRECIMIENTO

Resultado primario - intereses

En millones de pesos

B Intereses M Resultado primario
250.000

-250.000
-500.000
Déficit Prim 2022
$1.659 mill.
-2.2% s/PBI

-750.000
LI T )
Copia autorlzgcw exclu;ﬁr}’vamgane pQ;\a CON.ébL'_I’\g{QA C,%N%CT&; Gas&% Iva&%oldgxr

Déficit Primario
| trim 2023
- $ 689 mill.

Los intereses de deuda
siguen
incrementandose,
sumando 721 mil
millones de pesos en el
primer trimestre, un
0.14% de los ingresos
del periodo.



¢ CLAVES DRIVERS DEL CRECIMIENTO

Sector Publico Nacional No Financiero
Ingresos y Gastos

B Ingresos MW Gastos

1.723.205

ene 2023 En los primeros 3 meses
del ano 2023 los Gastos
del Sector Publico

Nacional No Financiero

superaron los ingresos.

1.927.143

1.570.391

feb 2023
1.798.525

Millones de pesos corrientes

1.726.776

mar 2023

1.984.632

Copia autorizada exclusivamente para CONSULTORA CONECTA - Gaston Ivan Roldan
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EMPLEO y SALARIOS

Copia autorizada exclusivamente para CONSULTORA CONECTA - Gaston Ivan Roldan



€ CLAVES EMPLEO Y SALARIOS

Variacién % interanual

Empleo Registrado Mar 2023 vs Mar 2022
en miles de empleados +536 mil asalariados totales

+251 mil asalariados privados
+73 mil asalariados publicos
15,0% -11 mil asalariados de casas
particulares
+4.3 mil Auténomos
+55 mil monotributistas
+163 mil Monotributo social

== Asalariados publicos == == Asalariados privados @ Independientes

10,0%

En los primeros 3 meses
del afo se observa un
mayor crecimiento en los
empleos del tipo
“Monotributo” (+37%),
por sobre el Asalariado
privado (+4%) y

5,0%

0,0%

Copidbdforizada exclusivamente para CONSULTORA CONECTA - Gastdn tvan Roldéan menor empleo pl:Ib“CO

ene-19 ene-20 ene-21 ene-22 ene-23

(-2%)



¢ CLAVES

EMPLEO Y SALARIOS

Sectores que continian expandiéndose relacionados con la evolucidn sectorial. Comercio (65 mil), Construccion (52 mil),
Industria manufacturera (43 mil), Hoteleria y Gastronomia (39 mil), Servicios profesionales (22 mil). Presentan contraccién
del nivel de empleo los sectores de Agro (-5%), Servicios Financieros (-1%).

PUESTOS DE TRABAJO REGISTRADOS — POR SECTORES
miles de trabajadores registrados, variaciones % interanuales

Informacion Compeotitive

CREACIOM EMPLED DESDE CREACIOMN EMPLED

EMPLED Mar 2023 Dic 2021 [miles de DESDE Mar 2022 (var

CECTOR ECOMORMICD EMAPLED Mar 202%  Peso sobre &l empleo

[rmiiles)

(| rmuiles)

fsalarisdos Regitrados: Todales ILA> G 13.079,6 iLiin; S1E 7 4.31%
Asalarisdon Publicos 13456 ERRL N 25 5 2 2%
Asalariasdos Privados TEID G328 2 8% 251 4 1"
Oitros Empleos repsirados (monodnibubto, cazas, eic 311513 3.331% 25% 212D 6,E%
Privadios: Agro RN Jix 6 L% =LY |
Privagoa: Pewca 14 118 g a3 -2 1%
Privados: dineria = Hidrocasburos 241 a5 1% B & 1"
Privados: Industria Manulsclurera 113G i.1&831 19% 43 5 1E%
Privasdios: Electricidad, Gas y Agua 4.6 Fy il i 1% 1.4 1.49%
Privados - Consirucoon 4115 45316 T g | -
Privadgos: Comercio LI13G %S 12030 19% G5 1 T
Privagoa: Hotelena ¢ Gastronomia 239 % ATE A 4% ng 1G5
Privados:- Lopistica ¥ Telecomunicacones: 185 LeT X 8% g7 1.7%
Privatgoa: Servicos Financienoe 313 1523 % 1.0 4, s
Frivados: Servicos Prolesionaiss graz 00,6 &t a2 4 el
Copigauterizatasexclusivamente para CONSULTQRA CONECTA - Gagton IvaaiRaldan i G.1 1.5%
Privados: Salpd ira s i3r & 5% 4.0 1.r%
Frivados: Servicos soriales 3587 3770 L% g3 2%
Privados- Gin =wecibicar a3 a4 (s 0,1 13 3%




€ CLAVES EMPLEO Y SALARIOS

Salarios
, Si bien el indice de salarios
Indice de Salarios deflactado. Base Dic 2016=100. se incrementa, también lo

hacen los precios, por lo
que al deflactar la serie se
100.0 encuentra con la caida del

Afio 2019 Afio 2020 Afio 2021 Afio 2022 Ene-mar 2023 poder adquisitivo
-9.5% -3.6% -3.5% -0.8% 2.3% constante

== Fmpleo Registrado Privado == Empleo Publico == Empleo Privado No Registrado

o

= 90,0

1l

g En el 2022 los salarios

g 500 cayeron un 0,8% en

° ! . valores reales, mientras

@ Afio 2022 vs 2021 que en los primeros 3

P Nivel General -0.8% meses se pueden comprar

% 70,0 Salarios Publicos 2,1% 0 P P

£ Salarios No registrados -7.6% un 2,3% menos de lo que
Salarios Privados -0,0 hacian en el mismo

60,0 ;
Copia agnezt8a exclusivamentepa-2BONSULTORA COMNTESPA - Gaston lvan Rodehies 22 ene-23 periodo del 2022.
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¢~ CLAVES

Informacic

r Compotitiva

INFLACION

Inflacion Nacional

Indice de Precios al Consumidor Ene-May
Variacion mensual (eje izq) == Variacion % interanual (eje der) a2%
10,0% — - 125,0%
Afio 2019 Afio 2020 Afio 2021 Afio 2022
53,8% 36,1% 50,9% 94.3% 100 0%
7,5% T i s
©
o 2 -+ 75,0%
g 5,0% +
=) -+ 50,0%
c
S 25% -
© ! H H H H T 25,0%
T
>
0,0% 0,0%
O O O O O O O - - - — NN AN NN MM
PRI R DD A SRt
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Variacién % interanual

La inflacidn continua en
ascenso, acumulando en los
primeros 5 meses del afio
2023 un 42%.

La superacion de la barrera de
dos 3 digitos lleva a una
preocupacion mayor.
Sumado a la inestabilidad del
délar y a la dificultad de
establecer precios en varios
sectores.

Si bien mayo (7.4%) tuvo un
menor incremento mensual
que abril (8.4%) no se puede
determinar que sea una
desaceleracion de la inflacion.

A mayo los precios se
encuentran un 114% por
encima de los de mayo del
2022.



¢ CLAVES

Informacion Compeotitiva

INFLACION

Inflacion Nacional

Indice de Precios al Consumidor por sector. Acumulado Ene-. ..

Nivel general 42,22%
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 4¢
Bebidas alcohdlicas y tabaco 37,59%
Prendas de vestir y calzado 38,78%
Vivienda, agua, electricidad y otros comb... 42,47%
Equipamiento y mantenimiento del hogar 38,45%
Salud 35,75%
Transporte 34,66%
Comunicaciones 34,59%

Recreacion y cultura 40,68%

Educacion 48,
Restaurantes y hoteles 48,(

Biens y servicios varios 38,05%

Copia autorizada exclusivamente para CO@{%};’ORA @HE%’A - ﬁas,&j‘%/én %ﬁﬂjﬁﬂ% 40,00%

Variacion % acumulada 2023

El sector con mayor
crecimiento en los precios
en lo que va del 2023 es el
de alimentos y bebidas no
alcohdlicas, con un 49% de

incremento.

A continuacion le siguen
Educacion (48%) y
Restaurantes y Hoteles
(48%).
Transporte y
comunicaciones son los
rubros con menor
crecimiento de precios,
con un 34%.



¢ CLAVES TIPO DE CAMBIO

Dolar
El ddlar solidario o Délar

Diferentes cotizaciones del Délar ahorro se ubicé en los
$440, mientras que el
délar blue en los $482. En
los ultimos dias de
analisis el ddlar con liqui
cotizo mas alto que el
blue ($493)

550
Brecha

500
450

400 ,
La escasez de dolares se

traduce en mayores
restricciones a las
compras de dolar ahorro

pesos argentinos

350

300

1/2/2023 1/3/2023 1/4/2023 1/5/2023 1/6/2023 y aumento de la brecha
cambiaria con el ddélar
Dias blue

Copia autorizada exclusdv @pafigd ath CRNP U0 BAIECHIRR A - GasigrpyansRogEdario



¢ CLAVES TIPO DE CAMBIO

Brecha Cambiaria

Diferencia entre el Ddlar oficial el Doélar informal (blue)

130,0%

120,0%

110,0%

100,0%

90,0%

brecha cambiaria, en %

80,0%
70,0%
11212023 1/3/2023 1/4/2023 1/5/2023

Copia autorizada exclusivamente para CONSULTORA CONECTAD; Gaston Ivan Roldan
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1/6/2023

La brecha entre el délar
blue y el ddlar oficial
superé el 100%, es decir
que el valor del ddlar
informal duplica el valor
oficial.

Durante el mes de mayoy
en lo de va de Junio esa
brecha se ha reducido,
debido al aumento del
délar oficial.

En Abril el ritmo de la
devaluacién oficial fue de
6,3% mientras que en
Mayo del 8.6% y en los
primeros 15 dias de Junio
el valor del délar oficial se
incrementd un 4.5%



€ CLAVES TIPO DE CAMBIO

Reservas BCRA

Saldos diarios en millones de ddlares

80.000

2020 2021 2022 El afo 2022 cerrd con
USD 42.674 USD 41.645 USD 39.227 mas de 44 miles de
-28.8% -2.4% -5.8% millones de délares de
reservas, pero en lo
que va del afio 2023 se
observa una constante
y continua caida de
reservas, llegando a las
32.336 millones de
dolares, una caida del
27% en el primer
semestre del afio.

60.000 2023
USD 37.809

-3.6%

40.000

millones de dodlares

2019
USD 59.953
6.4%

Copiggu%}pzada exclusivamente para CONSULTORA CONECTA - Gaston Ivan Roldan
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€ GLAVES TIPO DE CAMBIO

RESERVAS DEL BCRA

Millones de dolares primeros meses del ano

50.000 2023 las reservas netas
volvieron a ser negativas y
se ubicaron en USD-5277

40.000 W Reservas netas (divisas) . _
millones, niveles altos y
30.000 B Reservas netas (oro) preocupantes.
B Swap China

Ante la falta de Reservas

20.000 B Encajes depositos USD , .,
el Gobierno promovio el
10.000 B DEG FMI pasivo Ddlar Soja, los adelantos

B Obligaciones con org. de cosecha, nuevas

0 Int. restricciones para la

compra de divisa para
-10.000 ahorro, entre otras.

9% R A s e I s o
Copia al@oqf igrr}' %&%?va;ﬂ’en\{g’ g&frk Qaé\;l @E@%@E&@Pﬁféfé&\w{k@ %2 ‘2581 dan



FUENTES utilizadas:

* [INDEC

 BCRA

* Ministerio de Trabajo
 AFIP

 CAME

e Estadisticas San Luis
 |ERIC

CLAVES

Informacion Competitiva

>
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¢ CLAVES Informacion Adicional disponible para Suscriptores del

Monitor Sectorial CLAVES

v'Bases de datos de todas las Empresas Argentinas (772614 cuits) segmentadas por: Sector
Econdmico, Tamano y Codigo postal geografico

V' Bases de datos de Personas segmentadas por edad, sexo, zona e ingreso

v/ Bases de datos de productores agricolas y ganaderos segmentada, por tipo de explotacion,
tamano y zona geografica

v/150 Estudios Sectoriales disponibles

v'Noticias Sectoriales: segmentadas por sector

v/ Datos de importadores y exportadores por posicion, aduana, pais

v/ Bases de Empresas Lideres con datos de balancees, score financiero y contactos
v'Indicadores de precios, volumen de actividad, salarios y otros

v'SIN CARGO: Acceso a www.propposaltracker.com

Vv'SIN CARGO: Demo de www.wilpad.com con maqueta a medida
Copia autorizada exclusivamente para CONSULTORA CONECTA - Gaston Ivan Roldan



http://www.propposaltracker.com/
http://www.wilpad.com/

¢ GLAVES
MUCHAS GRACIAS

Nelson Pérez Alonso
Presidente
CLAVES Informacion Competitiva SA
natson@claves.com.ar
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