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⮚ Año electoral, inestabilidad política. Con la definición de los precandidatos, la decisión estará en el voto ciudadano.

⮚ La inflación continúa en ascenso, acumulando en los primeros 5 meses del año 2023 un 42%. Si bien mayo (7.4%) tuvo un

menor incremento mensual que abril (8.4%) no se puede determinar que sea una desaceleración de la inflación.

⮚ Las ventas en autoservicios mayoristas crecieron un 1.4% en el primer trimestre del 2023, mientras que las ventas en

supermercados crecieron un 1.8%.

⮚ Las ventas minoristas en negocios PyMes acumulan en los primeros 5 meses del 2023 una caída del 1.7%.

⮚ A pesar de ello, el Producto Bruto Interno registró un aumento del 1.3% interanual en el primer trimestre del 2023, en

relación al 2022, destacando el sector de minería, hoteles y restaurantes y pesca. Las expectativas finales de crecimiento

siguen siendo negativas , de una caída del 3%.

⮚ Sin tendencia muy clara, el sector manufacturero creció un 2,3% en el primer cuatrimestre del 2023.

⮚ El dólar solidario o Dólar ahorro se ubicó en los $440, mientras que el dólar blue en los $482. En los últimos días de análisis

el dólar con liqui cotizo más alto que el blue ($493). La brecha entre el dólar blue y el dólar oficial superó el 100%, es decir

que el valor del dólar informal duplica el valor oficial.

⮚ Se observa un mayor crecimiento en los empleos del tipo “Monotributo”, por sobre el Asalariado y menor empleo

público. En el 2022 los salarios cayeron un 0,8% en valores reales, mientras que en los primeros 3 meses se pueden

comprar un 2,3% menos de lo que hacían en el mismo periodo del 2022.

⮚ En los primeros 4 meses del 2023 la balanza comercial argentina acumula un saldo negativo de 1460 millones de dólares,

debido a una caída del 21% en las exportación, pero también con una menor importación, -6.4% con respecto al 2022.

Balanza comercial negativa, incremento de la brecha cambiaria, disminución del poder 
adquisitivo e inestabilidad política electoral. 
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DRIVERS

DEL CONSUMO
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La recaudación de IVA 
a valores constantes 
repuntó durante el 
2022, creciendo un 

5%.

En los primeros 5 
meses del 2023 se 

recaudó un 18% más 
que en el mismo 
periodo del 2022, 

posiblemente debido 
a un ahorro en 

consumo, ante la 
escalada inflacionaria.

Un anticipo a 
consumos futuros y 
escape de inflación.  

INDICADORES DE CONSUMO

2021
$64.806 mill.

2020
$62.126 mill.

2019
$77.878 mill.

Megadevaluación

2022
$67.816mill.

Junio 2023

2023
$32.561 mill.
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En el primer trimestre del 
2023 se observa una 
tendencia creciente, 

tanto en  las ventas en 
locales mayoristas 

(1.4%), como en los 
Supermercados 1.8%. 

Si bien los últimos meses 
del 2022 eran negativos 

en las ventas, en los 
primeros meses del año 

corriente se 
incrementaron. Destaca 
el crecimiento del 3,8% 

en Marzo en 
supermercados. 

INDICADORES DE CONSUMO

2022
Supermercados 1.7%

Ventas Minoristas 1.4%

2021
Mayoristas 5,0%

Supermercados 1,4%

Junio 2023

2020
Mayoristas 6.7%

Supermercados 0.8%
2019

Mayoristas -8.1%
Supermercados -9.7%
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INDICADORES DE CONSUMO Junio 2023

En el primer trimestre 
del 2023 se observa una 
tendencia creciente de 
las ventas de alimentos 
y bebidas, creciendo un 

1.6%. 

Con un año 2022 
cerrado con un 

crecimiento negativo, el 
año 2023 busca 

repuntar. 

Año 2022
-0.9%

Año 2021 
-0.0%

1 Trim 2023
1.6%

Año 2020 
1.3%
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INDICADORES DE CONSUMO Junio 2023

Desde la pandemia que 
las ventas de limpieza y 

perfumería se ven en 
crecimiento. 

En el año 2022 cerraron 
un crecimiento del 4.9% 
y en el primer trimestre 
del 2023 acumulan un 

7.3%. 

Año 2022
4.9%

Año 2021 
2.1%

1 Trim 2023
7.3%

Año 2020 
0.6%
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INDICADORES DE CONSUMO

Marzo 2023

Junio 2023

Las ventas de 
indumentaria y calzado 

están en baja desde 
mayo del  2022. 

En el año 2022 se vendió 
un 4.9% menos de 

indumentaria y calzado 
en supermercados que 

en 2021. 

En el primer trimestre, la 
venta cayó un 14.2%. 

Año 2022 -
4.9%

Año 2021
-6.2%

1 Trim 2023
-14.2%

Año 2020
-12.1%
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INDICADORES DE CONSUMO

Marzo 2023

Junio 2023

Luego del boom de la 
venta de 

electrodomésticos a 
través de supermercados 

en la época de 
aislamiento, las ventas 
de electrónica cayeron. 

En el primer trimestre del 
2023 se registró una 

caída del 37.7% respecto 
al primer trimestre del 

2022. 

Año 2022
-16.6%

Año 2021
59.1%

1 Trim 2023
-37.7%

Año 2020
14%
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El promedio móvil del consumo 
per cápita de carne vacuna de 
abril de 2023 se ubicó en 49,9 
kg/año, 4,8% por encima del 

registro de abril
de 2022 (+2,3 kg/hab/año). 

Posiblemente debido al
incremento de producción de 

9,7% y  a la absorción del 
mercado interno de un mayor 

volumen (10,4%) en 
comparación con el primer

cuatrimestre de 2022.

En los últimos 5 años el 
consumo de carne vacuna por 
habitante disminuyó un -8.8%. 

-8.8%

INDICADORES DE CONSUMO Junio 2023
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El promedio móvil de 12 
meses de Marzo del 2023 da 
un consumo de 261 litros de 

leche anuales por persona, sin 
variaciones interanuales. 

En los últimos 5 años el 
consumo de leche por 

habitante disminuyó un  -6.7%
(-20 lts/hab/año) marcando 
una tendencia claramente 

decreciente.

+0.0% vs 
‘22

INDICADORES DE CONSUMO Junio 2023

-6.7%
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En Mayo 2023 las 
ventas minoristas 
cayeron un 2.8%,  

acumulando en los 
primero 5 meses una 

caída del 1.7%. 
En la comparación 

mensual, en mayo los 
negocios vendieron 
1,2% menos que en 

abril.  

Tendencia opuesta al 
signo de 

supermercados y 
mayoristas, las ventas 

pymes siguen en caída. 

INDICADORES DE CONSUMO

Año 2021
14,8%

Año 2022
1,4%

Acumulado 
2023
-1.7%

Junio 2023

Año 2020
-24%

Año 2019
-11%
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En los primeros cinco 
meses del año 2023 
solo en Farmacia las 

ventas fueron 
positivas. 

El rubro más 
preocupante por sus 

bajas ventas es Textil e 
indumentaria, 

acumulando una caída 
de 9% en lo que va del 

año. 

INDICADORES DE CONSUMO Junio 2023
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INDICADORES DE CONSUMO Junio 2023

Débito Crédito Prepaga

6.3% 22.4% -7.3%

Medición por transacciones

El Índice Prisma está basado en la 
información de Prisma, ventas con 
Payway,  la red Banelco y el pago 

electrónico de impuestos y servicios en 
PagoMisCuentas. 

Las tarjetas continúan ganando terreno 
al efectivo. Se da un crecimiento 
interanual de las operaciones con 
tarjeta de crédito del 22,44% y del 

6,3% con tarjeta de débito.
A su vez, se incrementa el retiro de 

efectivo a través de negocios, 
creciendo el 12%, en contraposición a 

la caída de la extracción por cajero 
automático que caen un 0,4%. 

También se observa un mayor uso de 
tarjetas de crédito, representando el 

55% de las compras. 

Medición por volumen 
Porcentaje del total de transacciones
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INDICADORES DE CONSUMO Junio 2023

Dentro de los 
rubros, Farmacias y 

Restaurantes son los 
rubros con mayor 
crecimiento en sus 
transacciones en el 

primer trimestre 
2023 (mismos rubros 

que se ven en 
mejoras de Actividad 

y de ventas)

En negativo se 
observan caídas en 

las compras de 
turismo. 
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En los primeros 5 meses 
del año 2023 se 

patentaron 196 mil 
unidades, un 12% más que 

el mismo periodo del 
2022,  a pesar de la menor 
importación, afectando el 

Stock disponible y las 
fechas de entrega.  

Aún así se está muy lejos 
de los valores 2017/8, 
pudiéndose deber al 

menor acceso a la 
financiación, como a la 

caída del poder 
adquisitivo.

INDICADORES DE CONSUMO

2019
462 mil
-42.6%

2020
344 mil
-25.5%

2021
379.5 mil 
+10,3%

2022
410,4 mil

+8,1%

Junio 2023

Acum 
2023

196  mil
+12.1%
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INDICADORES DE CONSUMO

Situación Personal Situación Macro Bienes Durables e Inmuebles Nacional

-3.5% 10% 2.4% 5.5%

En mayo, el Índice de 
Confianza del Consumidor a 

nivel nacional subió 3,3% con 
respecto al mes anterior y un 

5,5% interanual. 

Los subíndices mostraron 
variaciones heterogéneas. En 
el caso de situación personal, 
la variación fue negativa en 
3,5%. El subíndice de bienes 
durables e inmuebles subió 

2,4%. El subíndice de situación 
macroeconómica subió un 

10%. Siempre con respecto al 
mes pasado.

Cuanto más positivas sean las 
respuestas, el valor del índice 

se acerca a 100. 

Ene 21
38.20

Ene 22
40,14

Ene 23
38,52

Ene 20
43,03

Variaciones interanuales por subindice– Mayo 
2023

Cambio de 
Gobierno

Junio 2023

May  23
38,31
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DRIVERS

DE ACTIVIDAD
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El Producto Bruto Interno 
registró un aumento del 

1.3% interanual en el 
primer trimestre del 2023,  

en relación al 2022. 

A su vez, según las 
Estimaciones del 
Relevamiento de 

Expectativas del Banco 
Central de la Rep. 

Argentina se proyecta una 
caída del 3% para todo el 

año

DRIVERS DEL CRECIMIENTO Junio 2023

2019
$ 693.223

-2.1%

2020
$ 624.294

-9.9%

2021
$ 689.210

+10,4%

2022
$ 725.346

+5.2%

I 2023
$ 701.176

+1.3%

Copia autorizada exclusivamente para CONSULTORA CONECTA - Gastón Iván Roldán



La inversión sobre el PIB se 
ubicó en un 20% en el 

primer trimestre del 2023

Se observa una mejora de 
la Formación Bruta de 

Capital durante el segundo 
y el tercer trimestre del 
2022, impulsado por la 

maquinaria y equipo 
importado. Ante la falta de 
dólares, es difícil sostener 

dicho crecimiento. 

En el Primer trimestre del 
2023, la inversión se 

redujo un 0,6%. 

DRIVERS DEL CRECIMIENTO Junio 2023
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DRIVERS DEL CRECIMIENTO

Recuperación 
post pandemia 

Industria
Construcción

Servicios 
Profesionales

La actividad económica 
creció un  5.2%  en el 2022 
en relación al año 2021 y 

un 16.1% en relación a 
2020. 

En el primer trimestre del 
2023 registra un 

incremento del 1.5%

2021
+10,4% 

Cuarentena 
Total

Junio 2023

2022
+5.2% 

I trim 2023
1.5%
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DRIVERS DEL CRECIMIENTO

El sector de minería e 
hidrocarburos y el de 

hotelería fueron los de mayor 
crecimiento en el 2022, 

debido a su relativo bajo nivel 
de actividad en el 2022. 

El sector de agricultura y 
ganadería disminuyó un 10% 

en el primer trimestre del 
2023.

Junio 2023
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El año 2022 cerró con un 
aumento del 4.2% de la 

industria manufacturera. 

Sin tendencia muy clara, 
en el primer cuatrimestre 
el sector manufacturero 

creció un 2,3%. 

DRIVERS DEL CRECIMIENTO Junio 2023

Año 2021
16%

Año 2022
4%

Acumulado 
2023
2.3%

Año 2020
-7.8%

Año 2019
-6.2%
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Entre enero y abril de 
2023 el mejor sector fue 
refinación de petróleo, 

creciendo un 14% al 
compararlo con igual 

periodo del 2022. 
Continúan la producción 

de Metálicas Básicas,  
automotores y la de otros 

equipos y aparatos. 
Del lado opuesto, con 

caídas en su producción 
se encuentra la 

producción de Sustancias 
y Productos químicos y la 
producción de Madera, 

papel, edición e 
impresión. 

DRIVERS DEL CRECIMIENTO

INDICE DE PRODUCCIÓN INDUSTRIAL
Acumulado interanual y bianual – Por rubro - Total país.

Junio 2023
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DRIVERS DEL CRECIMIENTO Junio 2023

La producción 
industrial en las 

medianas y pequeñas 
empresas creció un 

0.4% en abril del 2023. 

En promedio en los 
primeros 4 meses la 

producción industrial 
de pequeñas empresas 

creció un 1,8%
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DRIVERS DEL CRECIMIENTO Junio 2023

La producción 
Industrial Pyme de 

alimentos y bebidas  
acumula entre enero y 
mayo un crecimiento 

del  5.5%, mientras que 
la producción de papel, 

cartón, edición e 
impresión decreció un 

10%. 
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La demanda de energía 
total en el 2022 tuvo un 

aumento del 3.6% en 
relación a 2021 y un 9% 

respecto al 2020. 

En lo que va del 2023, 
se demandó un 10% 
más que en el mismo 
periodo del 2022. Sin 

embargo, en abril, 
último mes relevado, se 
demandó un -1% menos 
que abril 2022, indicio 

de una menor actividad. Total 2021
+5.2%

Total 2022
+3.6%

DRIVERS DEL CRECIMIENTO Junio 2023

Total 
2023

+10.9%

Total 2020 
-1.2%

Total 2019
-3.1%
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Si bien el año 2022 fue 
de crecimiento 
positivo en la 

construcción, la caída 
de la actividad se 

observa desde Agosto 
2022 y en los primeros 
4 meses del año 2023 

descendió 1,7%. 

Entre posibles 
causantes pueden ser: 

la inestabilidad de 
precios,  caída de la 

actividad económica, 
los altos costos de la 

construcción y, la falta 
de créditos .

2021
+130,9%

2022 
3,5%

DRIVERS DEL CRECIMIENTO Junio 2023

2020
+80.5%

2019
-7.9%

2023 
-1.7%
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2021
USD 14.750 mill

2020
USD 12.500 mill

El año 2022 cerró con una 
balanza comercial positiva, 

de 6.923 millones de 
dólares, pero un 53% 

inferior a la del 2021.  Si 
bien se incrementaron las 

exportaciones de 
combustibles en un 59%, las 

importaciones del mismo 
rubro lo hicieron en un 

120%. 

En los primeros 4 meses del 
2023 se acumula un saldo 
negativo de 1470 millones 
de dólares, con una menor 

importación, como así 
también exportación. 

2022
USD 6.923 mill

DRIVERS DEL CRECIMIENTO Junio 2023

2019
USD 15.992 mill

Ene -Abr 2023
USD -1.470  mill
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La menor exportaciones se 
debe a una menor 

producción de productos 
primarios. 

Mientras que entre Enero y 
Abril 2022 se exportaron 

8092 millones de dólares de 
productos primarios, en el 
mismo periodo del 2023 se 

exportó tan solo el 58%, 
cayendo un 42%. 

También se observa una 
caída de las exportaciones 
de las MOA, siendo un 22% 

inferior. 

DRIVERS DEL CRECIMIENTO Junio 2023

Ene -Abr 2023
-21%

Copia autorizada exclusivamente para CONSULTORA CONECTA - Gastón Iván Roldán



En los primeros 4 meses del 
año 2023 las importaciones 

se redujeron un 6.4%. 

Se observa una mejor 
importación en todos los 

rubros, a excepción de 
Piezas y accesorios que se 

incrementa un 9%

En el periodo analizado se 
importó un 21% menos de 
combustible y lubricantes. 

DRIVERS DEL CRECIMIENTO Junio 2023

Ene -Abr 2023
-6.4%
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Los intereses de deuda 
siguen 

incrementándose, 
sumando 721 mil 

millones de pesos en el 
primer trimestre, un 
0.14% de los ingresos 

del periodo.  
Déficit Prim 2022

$1.659 mill.
-2.2% s/PBI

DRIVERS DEL CRECIMIENTO Junio 2023

Déficit Primario
I trim  2023
- $ 689 mill.
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En los primeros 3 meses 
del año 2023 los Gastos  
del Sector Público 
Nacional No Financiero 
superaron los ingresos. 

DRIVERS DEL CRECIMIENTO Junio 2023
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EMPLEO y SALARIOS
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Mar 2023 vs Mar 2022

+536 mil asalariados totales
+251 mil asalariados privados
+73 mil asalariados públicos
-11 mil asalariados de casas 

particulares
+4.3 mil Autónomos

+55 mil monotributistas
+163 mil Monotributo social 

EMPLEO Y SALARIOS

En los primeros 3 meses 
del año se observa un 

mayor crecimiento en los 
empleos del tipo 

“Monotributo” (+37%), 
por sobre el Asalariado 

privado (+4%) y  
menor empleo público

(-2%)

Junio 2023
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PUESTOS DE TRABAJO REGISTRADOS – POR SECTORES
miles de trabajadores registrados, variaciones % interanuales

EMPLEO Y SALARIOS

Sectores que continúan expandiéndose relacionados con la evolución sectorial. Comercio (65 mil), Construcción (52 mil), 
Industria manufacturera (43 mil), Hotelería y Gastronomía (39 mil), Servicios profesionales (22 mil). Presentan contracción 

del nivel de empleo los sectores de Agro (-5%), Servicios Financieros (-1%).

Junio 2023
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Si bien el índice de salarios 
se incrementa, también lo 
hacen los precios, por lo 

que al deflactar la serie se 
encuentra con la caída del 

poder adquisitivo 
constante. 

En el 2022 los salarios 
cayeron un 0,8% en 

valores reales, mientras 
que en los  primeros 3 

meses se pueden comprar 
un 2,3% menos de lo que 

hacían en el mismo 
periodo del 2022.

EMPLEO Y SALARIOS

Año 2022 vs 2021
Nivel General -0.8%
Salarios Públicos 2,1%
Salarios No registrados -7.6%
Salarios Privados -0,0

Junio 2023

Año 2021
-3.5%

Año 2020
-3.6%

Año 2019
-9.5%

Año 2022
-0.8%

Ene-mar 2023
-2.3%
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POLÍTICA 

MONETARIA 
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La inflación continúa en 
ascenso, acumulando en los 

primeros 5 meses del año 
2023 un 42%. 

La superación de la barrera de 
dos 3 dígitos lleva a una 

preocupación mayor. 
Sumado a la inestabilidad del 

dólar y a la dificultad de 
establecer precios en varios 

sectores. 
Si bien mayo (7.4%) tuvo un 
menor incremento mensual 
que abril (8.4%) no se puede 

determinar que sea una 
desaceleración de la inflación. 

A mayo los precios se 
encuentran un 114% por 

encima de los de mayo del 
2022. 

INFLACIÓN

Año 2021
50,9%

Año 2020
36,1%

Año 2019
53,8%

Año 2022
94.3%

Junio 2023

Ene-May  
2023
42%
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INFLACIÓN Junio 2023

El sector con mayor 
crecimiento en los precios 
en lo que va del 2023 es el 
de alimentos y bebidas no 
alcohólicas, con un 49% de 

incremento. 
A continuación le siguen 

Educación (48%) y 
Restaurantes y Hoteles 

(48%). 
Transporte y 

comunicaciones son los 
rubros con menor 

crecimiento de precios, 
con un 34%. 
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El dólar solidario o Dólar 
ahorro se ubicó en los 
$440, mientras que el 

dólar blue en los $482. En 
los últimos días de 

análisis el dólar con liqui 
cotizo más alto que el 

blue ($493)

La escasez de dólares se 
traduce en mayores 

restricciones a las 
compras de dólar ahorro 
y aumento de la brecha 
cambiaria con el dólar 

blue. 

TIPO DE CAMBIO

Brecha

Junio 2023
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La brecha entre el dólar 
blue y el dólar oficial 

superó el 100%, es decir 
que el valor del dólar 

informal duplica el valor 
oficial. 

Durante el mes de mayo y 
en lo de va de Junio esa 
brecha se ha reducido, 
debido al aumento del 

dólar oficial. 
En Abril el ritmo de la 

devaluación oficial fue de 
6,3% mientras que en 

Mayo del 8.6% y en los 
primeros 15 días de Junio 
el valor del dólar oficial se 

incrementó un 4.5%

TIPO DE CAMBIO Junio 2023
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El año 2022 cerró con 
más de 44 miles de 

millones de dólares de 
reservas, pero en lo 

que va del año 2023 se 
observa una constante 

y continua caída de 
reservas, llegando a las 

32.336 millones de 
dólares, una caída del 

27% en el primer 
semestre del año. 

TIPO DE CAMBIO Junio 2023

2021
USD 41.645

-2.4%

2020
USD 42.674

-28.8%

2019
USD 59.953

6.4%

2022
USD 39.227

-5.8%

2023
USD 37.809

-3.6%
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Durante los cinco 
primeros meses del año 
2023 las reservas netas 

volvieron a ser negativas y 
se ubicaron en USD-5277 
millones, niveles altos y 

preocupantes. 

Ante la falta de Reservas 
el Gobierno promovió el 
Dólar Soja, los adelantos 

de cosecha, nuevas 
restricciones para la 

compra de divisa para 
ahorro, entre otras. 

TIPO DE CAMBIO Junio 2023
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FUENTES utilizadas:
• INDEC
• BCRA
• Ministerio de Trabajo
• AFIP
• CAME
• Estadísticas San Luis
• IERIC

Junio 2023
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Información Adicional disponible para Suscriptores del 
Monitor Sectorial CLAVES

✔Bases de datos de todas las Empresas Argentinas (772614 cuits) segmentadas por:    Sector 
Económico, Tamaño y Código postal geográfico

✔Bases de datos de Personas segmentadas por edad, sexo, zona e ingreso

✔Bases de datos de productores agrícolas y ganaderos segmentada, por tipo de explotación, 
tamaño y zona geografica

✔150 Estudios Sectoriales disponibles

✔Noticias Sectoriales: segmentadas por sector

✔Datos de importadores y exportadores por posición, aduana, país

✔Bases de Empresas Lideres con datos de balancees, score financiero y contactos

✔Indicadores de precios, volumen de actividad, salarios y otros

✔SIN CARGO: Acceso a www.propposaltracker.com

✔SIN CARGO: Demo de www.wilpad.com con maqueta a medida
Copia autorizada exclusivamente para CONSULTORA CONECTA - Gastón Iván Roldán

http://www.propposaltracker.com/
http://www.wilpad.com/


MUCHAS GRACIAS
Nelson Pérez Alonso

Presidente

CLAVES Información Competitiva SA
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