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CÓMO SE LLEGA AL BALLOTAGE

 Mercado Cambiario: Hiper regulado. Dólar bajo control a costo muy alto.

 Mercado Monetario: Leliq duplicándose cada 5 meses, festival de emisión.

 Política Fiscal: Sin ancla.

 Comercio Exterior: Paralizada la impo, las exportaciones con dólar a $ 540 aprox.

 Inflación: Dos dígitos es la nueva normalidad (?)

 Regulaciones en el Mercado de Capitales: Acelerando

 Inversiones: Dolarización de carteras semanas previas a las elecciones



MASSA PRESIDENTE

 Mercado Cambiario: Desdoblamiento del Tipo de Cambio

 Mercado Monetario: Canjes voluntarios de deuda Institucional y/ Empresas

 Política Fiscal: Búsqueda de equilibrio con más presión impositiva y licuación

 Comercio Exterior: Continuidad de la regulación y administración del comercio

 Inflación: Acelerando, con gran chance de que le gane al dólar

 Presencia del Estado: Amplia y grande, solo reducción en el margen

 Regulaciones en el Mercado de Capitales: Continúan fuertes aunque algo se desarmaría

 Inversiones: Bonos CER, Bonos Hard Dollar, Empresas Construcción e Industriales, Activos del Exterior



MILEI PRESIDENTE

 Mercado Cambiario: Presión alcista, búsqueda de unificación y competencia de monedas

 Mercado Monetario: Licuación de pasivos en pesos vía baja de tasas, inflación

 Política Fiscal: Recorte de gastos + licuación para buscar superávit primario

 Comercio Exterior: Apertura y libre competencia

 Inflación: Salto fuerte inicial, presionado por TC. Luego bajando.

 Presencia del Estado: Mínima expresión, pero no “motosierra”

 Regulaciones en el Mercado de Capitales: Libera

 Inversiones: Bonos Hard Dollar, Acciones exportadoras y de servicios públicos



Q&A

Gracias
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